Demanda por agdes prossegue forte nos emergentes

A mml:da que mmnduru
buscam retormoes maiores e,
portanta, diversificam os seus
pertfolios, as cconomias emer-
pentes com altas taxas de cres-
Ciffiento WOIMam-s¢ uma opeio
afrmente. Ao mesmo tempo, &
forte a demanda por capital
nos mercades emengentes. Co-
ma a crescente demanda por
capital combina com um infe-
resse ol vezr maior por parie
dies investidores, ndo & nenhu-
i surpresa que o mercado de
depositary receipts (“DR™) cs-
icja prosperando ¢ deva conti-
niar aquecide.

“As captagdes nn forma de
DR atingimam cerca de LS$43
billsbes em 2006, ulirapassando
o recorde de LS530 bilhdes re-
gisteado em 20007, afima Can-
dice Terusskin, dirctom comer-
clil de Depositiry Receipts do
JPMorgan para a América La-
tini, Em 2006, um oulro recor-
de foi quebrado por um clicnie
de DR do JPMorgan, a petroli-
fera russa Resneft, com a mabor
oferta de DR da historia — uma
captagiio de aproximadamente
RE6 bilhdies em julho de 20046,

“0 mercado de DR estd ga-
nhando importincia, especial-
mente pars empresis brasilei-
rus, MIssas ¢ Asidticas, mesmo
apds a Sarbanes-Oxley™, diz
Teruszkin, “Para as compa-
nhias que ndo querem fazer
ua captacio publica nos Es-
tados Unidos em vinude das
maiores exiglneias quanto 3
regisiro ¢ relatdrios impostas
pelos leis doquele pals, com re-
lagiio o valores mobilidrios,
uma alternativa & estabelecer
programas de DR nos merca-
dos privades e localizados fora
dos Estados Unidos, que estiio
livres dessas exigéneias,”

CHESCIMENTO DS
INVESTIMENTUS
O crescente interesse de in-

vestidores em companhias
com sede fora do sey merca-
do de origem também sc re-
flete nas estatisticas de nego-
ciagio, com o volume em dio-
lar das negociagdes de DR
crescendo quase 20% em
2006 em relagio ao ano anfe-
rior, atingindo aproximada-
mente USS1,7 trilhio. “Nos
Gltimes 12 meses, houve uma
onda favordvel ao crescimen-
o de investimentos no exie-
nor™, afirma Teruszkin,

De acordo com o Banco
Central dos Estados Unidos,
08 investimentos de america-
nos em titulos estrangeiros
aumentaram USST00 bilhdes
no tereciro trimestre de 2006
em comparagio ao lerceiro
trimestre de 2005, atingindo
um recorde de USS3.5 mni-
Ihdes. Isso também represen-
tn um recorde na parcela do
portfolie destinada a investi-
mentos em Hiulos estrangei-
ros: 18,2%. Além disso, de
acordo com informagdes ar-
qnvadas por investidores na
S8EC, loram investidos LSS
598 bilhies em DR no tercei-
ro trimesire de 2006, compa-
rados a USE520 bilhdes no

ano anterior

AQUECIMENTO DOS
MERCADOS DA AMERICA
LATING

Mos oliimos |8 meses, a
América Latina valtou a fa-
Zer caplagdes por meio de
DR. Az empresas brasileiras,
em particular, devem decidir
s¢ scrdo também listadas nos
Estados Unidos, além de no
Brasil. A liquidez dos merca-
dos locais estd em franca as-
censilo e dezenas de empre-
sas abriram o capital,

Uma das mailores capla-
¢hos foi feitn pela companhin
aéren brasileira TAM, clieme
de ADR da JPMorgan. que
captou mais de USS 880 mi-

Ihies por meio de agdes pre-
ferenciais ¢ American Depo-
sitary Receipis (ADR). Ape-
sar de nio terem levaniado
capital oo mercado de DR em
2006, o Petrobras ¢ a Vale do
Rio Doce também sdo inves-
timentos populares que
atraem muitos investidores
americanos. Essas duas em-
presas eatdo classificadas en-
tre os maiores programas de
DR do mundo em termos de
wvalor de investimento instiiu-
cional,

“Acreditamos que ainda ha
muitas ofertas prestes a ser
feitas em diversos setores em
toda a América Latina™, de-
clarn Teruszkin, “Apora que
as eleiges j4 foram realiza-
das em varios paises, nos
acreditamos que as cmMpresas
510 prontas para aproveiar
0 (ue parece Ser um cendrio
politico mais estdvel,”

EXPECTATIVA £ DE
CHESCIMENTOD CONTINUD

s mercados vinculados a
commaditics, como o latino-
pmericans e russo, devem
continuar a grescer, Além
disso, o privatizagio do esta
tais ¢ o grande nimero de
IO também estlo gerande
grandes oportunidades para
investidores. Enquanto isso,
o uso DHE como moeda de
aquisigio nio perdera forga.
“Como lideres em servicos
de DR, nos esforcamos para
fanter relacionamentos com
participantes dos mercados
que ajudem o8 emissores a
estruturar programas de DR
bem-sucedidos em imporian-
tes contros financeiros ao re-
dor do mundo™, acrescenta
Teruszkin.

Mlars inbiania s somry DR,

O Global Depositary Re-
ceipt (GDR), geralmente lis-
tado nas bolsas de Londres

ou de Luxemburgo, ¢ um re-
cibo garantido por agbes de
companhias sediadas no ex-
ferior que negociam Suas
agdes em mercados fora das
Estados Unidos. Os GDR
permitem que Cmpresas surc-
péias, asidticas ¢ lalino-ame-
riCAmnas m:a-ucl'-um SUAS Agoes
em bolsas de valores fora de
scu pais natal, Uma empresa
emitird um GDR se estiver
interesseda em aproveitar a
liguidez global, A American
Depogitary Receipt (ADR) &
um recibo que qualifica as
aglics para screm negociadas
nos Estados Unidos. As ADR
permitem que empresas se-
dindas fora dos Estados Uni-

dos negociem suns agies na
Bolsa de Valores de Nova
York, na Nasdaq ou cm outro
mercado amencano,

* Conoultor, espocial para a Gaze-
ta Mercartil
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