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Sem euforia

MARcIio VERissIMO™®
A bolsa de valores tem sido

. a melhor aplicagio financeira

nos ultimos anos e o otimismo
¢ refor¢ado pela pesquisa pu-
blicada pela Infomoney recen-
temente mostrando que quase
70% dos entrevistados espe-
ram que a bolsa feche acima
dos 50.000 pontos em 2007.

De fato, este colunista acre-
dita que a bolsa deve se mos-
trar uma excelente aplicagdo
em 2007, mas ha menos ra-
z0es para euforia do que o nu-
mero de reportagens sobre a
bolsa podem sugerir. Vamos
analisar alguns fatos:

Em primeiro lugar, se a bol-
sa fechar 2007 em 50.000 pon-
tos, o resultado nio € nada es-
petacular. Esse patamar repre-
senta um ganho de pouco mais
de 16% ao ano.

Hoje, a taxa basica de juros €
de 13,25% ano e entende-se que
uma remuneracao extra de 4% a
6% acima dos juros seria neces-
saria para correr o risco de uma
aplica¢@o em renda variavel.

Desse modo, podemos dizer
que o fechamento da bolsa em
50.000 pontos ¢ um resultado
fraco, abaixo dos 17,25% a
19,25% que deveriam ser a ba-
se para uma decis@o de investir
em renda varidvel consideran-
do a atual taxa de juros.

Naturalmente, pode-se argu-
mentar e com razio que a taxa
basica de juros vem caindo ¢
que 50.000 pontos ¢ a base da
expectativa dos 70% de entre-
vistados, sendo que a expecta-
tiva ¢ de fato um pouco maior
e para alguns, bastante maior.

De fato, essas consideragdes
s30 necessarias, mas somando
tudo isso o resultado € o que
estava afirmando no comeco.
A bolsa deve ser um bom in-
vestimento, possivelmente o
melhor investimento finan-
ceiro do ano novamente, mas
nio € um investimento assom-
broso, ndo € preciso euforia
ou investidores achando que

vao ficar miliondrios na bolsa.

Diga-se de passagem que este
colunista tem pavor de investi-
mentos assombrosos e de inves-
tidores que acham que vao ficar
milionarios na bolsa em pou-
quissimo tempo. Este colunista
acredita que essas pessoas estao
prontas para perder o que t€m e
0 que ndo tém e talvez deves-
sem simplesmente acelerar o
processo indo a uma casa de
bingo ou ao jockey.

Outro fato importante da
pesquisa & que, se quase 70%
acham que a bolsa vai fechar
entre 50.000 pontos ou mais,
existe, portanto, cerca de 30%
que acha que vai fechar em
menos do que isso. Isso quer
dizer que, a grosso modo, para
cada dois otimistas, existe um
pessimista que acredita que
bolsa ndo seja um bom inves-
timento para 0 ano. Ndo é um
numero desprezivel.

Assim, concluimos que as
perspectivas para a bolsa hoje
ndo sfo muito diferentes das
perspectivas gerais da bolsa
em qualquer momento.

Em resumo, podemos dizer
que investir em bolsa &, em ge-
ral, uma aplicagdo melhor do
que as alternativas. Ao mesmo
tempo é uma aplicacdo mais ar-
riscada, pois pode, de hora para
outra, perder parte significativa
de seu valor. Assim, a bolsa
mantém uma relacdo risco/ren-
tabilidade em linha com outras
aplicagdes, uma vez que 0 1isco
médio é maior, mas a rentabili-
dade média também o é.

A recomendagfo para pes-
soas que estdo pensando em
investir em bolsa porque ouvi-
ram falar da rentabilidade dos
anos anteriores € que enten-
dam também os riscos que es-
tardo incorrendo e previnam-
se contra esses riscos.

Como se prevenir contra 0s
riscos? E simples, basta ter tem-
po ou ndo precisar do dinheiro.
Analises de rentabilidade do
mercado aciondrio mostram que

no longo prazo sua rentabilida-
de é superior a aplicagdes me-
nos arriscadas, como renda fixa,
mas o investidor tem que estar
preparado para quedas de curto
prazo. Assim, o mercado acio-
nario é uma excelente alternati-
va para fazer um fundo de pen-
sdo que sO vai precisar ser res-
gatado em 20 anos, mas € muito
arriscado colocar na bolsa um
dinheiro que esteja sendo guar-
dado para uma reforma na casa
no ano seguinte, por exemplo.
Também € importante ressal-
tar que as melhores alternativas
de investimento para investido-
res individuais s@o investir atra-
vés de fundos, no proprio indice
ou alguma carteira ampla de
agdes de primeira linha ou se-
guir recomendacdes de profis-
sionais. Lembre-se: se o merca-
do tem uma rentabilidade média
de 10%, para vocé conseguir
mais do que isso, necessaria-
mente alguém tem que conse-
guir menos. Se vocé ndo é um
profissional de investimentos,
vivendo isso no dia-a-dia, quais
sdo as chances de vocé efetiva-
mente conseguir superar 0 mer-
cado? N&o acredite em historias
de velhinhas que investiram e
ficaram ricas, em pessoas que
apostavam de acordo com crité-
rios estranhos, ou em qualquer
formula magica. Afinal, uma
rentabilidade de mais de 15% ao
ano ja deveria ser bastante atra-
tiva, querer demais pode te dei-
xar com muito menos. Pergunte
aos acionistas da Boi Gordo.
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