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RELACOES COM INVESTIDORES
Alavancando os investimentos no Bras:l

Marcio Verissimo®

€} poverno acabou de lan-
car seu plano de crescimen-
fo, cufa vedele sdo 05 mon-
tantes previstos de investi-
mento para of proximos
anos. Ndo vou comentar o
PAC como rm todo, ji muilo
dizcutido, mas gostaria de
comentar solve cong o mer-
cado de capitais pode ala-
vancar os imvestimentos pro-
dutivos ¢ coma, na verdade,
Ja esta fazendo isso.

Em primeiro lugar, existe
a participagde direta do
mercado como financiador
de novos empreendimentos.
Nesse contexto. o cemdrio
mais comum sdo compa-
nhias ji estabelecidas e que
Sfazem emissdes primdrias
para caplar récursos pard
financiar a expansdo das
SHAS OpEFaoes atuais,

Outros exemplos, menos
comuns, sdo companhias ain-
da pré-operacionais, mas jd
com wm modelo de negocios
montado ¢ gue viao a mercado
para buscar recursos para
iniciar suas operagbes. Al-
guns exernplos de operagoes
desse modelo sdo Brasilagro,
MMX ¢ Abyara.

Além desses beneficios di-
refos ao investimento priva-
di, wm outro fator muite in-
portante € que tem sido pou-
co comeniadn ¢ e RHiias
das empresas gue estdo vin-
do a mercado o fazem para
promover a saida dos inves-
ridores de private equity.

Alids, esse é o modelo
cldssico de private equite. O
primeiro passo & procurar
EMPresas ROVas, Com um ex-
celente modelo de sucesso e
gue estejam em uma “erise”
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necessidade elevada de capital
de giro para fincnciar o cres-
cimento ¢ a necessidade de
maior profissionalizagdo.

Essas companfiias esido por
@i Ans MORES € Puilas soemem
apenas por nado conseguirem
sabreviver o suficiente para
chegar an ponto critico e con-
seguir susleniar=se com o Seu
proprio fTuxo de caixa.

Axsim, ao ideniificar uma
EMpresa com essas caracte-
risticas, esses investidores fa-
zem um aporte de capital em
troca de uma significativa
participagio na companhia.
Além disso, eles comiribuem
para na criggdo de um modelo
adequado de gestio ¢ gover-
Ranga corporativa.

O ideal, dentro desse madelo
de private equily, & gue o inves-
tidor possa ser devidamente re-
munerado em um prazo de até
cinco anos, mno meximo, O pe-
canisma fradicional de sarda &
Jjustamente buscar vender a
participagde ne mercado de
capitais, afraves de uma emis-
sdo secunddria, que pode vir

. acompanhada ou nde de uma

emissdo primdria.

Por muitos anes, essa opgdo
era absalutamente limirada no
Brasil e muito do reforno des-
ses investimentos em privaie
equity se dava pela venda da
participagdo para outro grupo
o, simplesmente, pela manu-
fencdo dessa parficipagdoe na
carieira, desvirtuando o pri-
prie modelo de negicios para
ndo perder rentabilidade em
wma venda privada.

@ sucesso do mercado de ca-
pitais da um duplo incentivo
Q0S5 HOVOS iMvesiimentos: pri-
mieire, pelo invesiimenio €, se-
gundo, porgue gera caixa para

operagoes de private eguity, :
liberando recursos para no-
vios investimentos. Basia ver
GUATGS empresas enire as
que abriram ou vio abvir o
capital Possulam o oSS
uma participacdo desse lipo
de companhia como a Advent
on o grupe GF feste aitimo
abriv o capital do proprio
Sfunde de investimenta), !

Depais de alguns anos em
GUE I8 [PHECIR) Vagas enn -
vestment banking eram res-
tritas a emissoes de papéis de
divida, muitas vezes de em-
presas gue fd possuaiam um
extenso historico @ porianio
ndo demandavam um gran-
de trabatho de modelagem,
& a5 vagas em private equi-
Iy eram igualmente limita-
das, hofe hd uma demanda
muito aguecida por profis-
sionais gualificados de RI
nesses mercados. .

E alguns dos profissio-
HaEs mais serniores esido as-
sumindo lambém posigdes |
nas proprias empresas co- .
e diretores financeiros ou
mesna presidentes, redu-
zindo ainda mais a5 equi-
pes dessa drea.
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