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O guidance no IBRX

Vinlcius Tomé®
Em estudo claborado em

Janeiro pela MZ Consult po-
de-ge verificar que apenas
18 das 88 empresas que 1ém
seus papdis listados mo [BRY
findice gue mede o refornn
de uma cartéira teorica
composia pelas 100 agdes

mais negociadas na Boves-
pa) passam de aiguma forn
um guidance oo mercado. O
guidance & uma estimativa
de resultados que a empresa
fornece ao mercado, que
SErVE eRl MNIfoS casns o
balizador para analistas fo-
IErEm SNAS PrOjecoes.
Embara empresas ndo
provedoras de guidance se-
Jam malorfa no IRRX, as
provedoras representam
cerca de I8% da composi-
o do mesmo, Em ouiras
palavras, as cmpresas qhie
de alguma forma disponibi-
lizam guidance vém lendo
seus papéis mals comercia-
lizaddos do que as demaiz.
No entanto, a_forma pode
ser melhorada. Na gramde
maioria dos casos, ax proje-
oy financeiras efon esira-
tégicas estdo sendo publica-
das apenas mo AN, A MZ
| enmtende como forma correta
a divideagdo das projecies
no MNCVM, Site (em uma
segdo de profecdes), Press
| Release, Canais de Wire
\ fdistribuicdo direta de antn-
clos ént agincias elefronicas
de moticias) e SEC.
| Duas empresas se desta-
CAram em esfido, apresen-
tando modelos de puidance
bastante interessantes. Sdo
elas: Gol ¢ AmBev. Exsas
empresas, além de divillgar
seu guidance de forma

Exempliar, possien wm forma-
to direto e esclaceredor. Vale a
pena conferir seus websites
www.voegol.com briri/ e
wWrwW.ambev-ircom.

A maioria das que ndo divul-
ga pode defender a folsa idéia
de que 56 ndo publica guidance
Porgue estimativas negativas
poderiam provocar qieda do
valor de seu papel. A idéla do
guidance val aléni de estimati-
vay extratégicas efou financel-
ras de wma empresa. Ela reduz
a possibilidade de analisias
avaliarem eventos de forma
pior do gue realmente sdo. As
profecies nao 5o dimingem o
risco de osellogdo das apdes,
mias fambim acabam fortale-
cendo nnna relagdo mals frans=
Parenfe enfre @ empresa € o
mercado, mais conffa-
biliclade ¢ retorno.

A refagdo do puldance com o
[BRX traz mais seguranga para
investidores, A certeza de um
bont investimento parte de um
COonsense enlre extimativas de
analistas. Contude, o guidance
passa a assumir um papel de
“sanity check” que facilita o
cdleulo do desempenho futuro,
diminuindo entdo o desvio pa-
drde entre ax opinides dos ano-
listas e tendo como consegién-
cia wmra mafor confiabilidade.

Fica implicito que o guidan-
e deve procurar ser o nais
realista o possivel. Trager uma
meta inatingivel ou dar pouca
relevdncia & informacio pode
atrapalhar ou retardar o cres-
cimento de wma empresa, além
de comprometer sua credibili-
dade diante do mercado,

Numa comparagdo enire o
dez papélz mais comercializa-
dos do indice brasileira, pude-
mos ohservar gue, mesno ha-
vendo cinco acdes de cada gru-

po do esiudo (com ¢ sem
guidance), suas participa-
poes me indice sdo diferen-
tes. O cinco papéls de em-
prezas gue fezem guidance
represemiam 32,53% do in-
dice geral, enguanto que as
oulras represeniam 26, 58%.

O guidance tem muite a
oferecer a wma companhia,
mas exige cuidados espe-
ciais. A precisa fer
ura politica forte de BT e fi-
car alerta evitando projepdes
wiite otimistas. O guidance,
ag mesmo lempo em que &
uma ferramenta auxiliar pa-
Fd ima relapdo mais anigd-
vel enire empresa e mercado,
exige grande seriedade ao
ser adminisirads.
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