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RELACOES COM INVESTIDORES
Ajuste técnico ou crise sistémica? Esteja preparado

Camily Kazus Sugimurs®

Muitos amalistas e estra-
registas econdmicos afir-
maram que uma gueda con-
siderdvel no mercado acio-
ndrio chinés ja era mais do
gue esperada apis a forte
valorizagdo, superior a
12{¥s, observada na bolsa
de Xangal em 2004,

No entanio, o movimenio
generalizade de corregdo
das posigdes fer com gue ax
bolsas infernacionais des-
pencassem desde o ultimo
dia 27, impressionando ges-
tores de fundos ¢ investido-
res. A Bolsa de Valores de
Nova York chegou a cair 346
pontos, @ maior desvaloriza-
gdo desde os atagues ferro-
ristas de 1] de setembro de
2001 e a fuga de capitais
atingin USS 800 bilkdes. Jd
o8 investimentos noy paises
emergenies foram of mais
afetados e refletiram dura-
mente o desmonte das post-
coer em mercados de risco.
O fhovespa recuou 6,63% ¢
atingiu 43,145 ponios.

A divida agora recal so-
bre o desenrolar da suposia
“crize chimesa”, A gronde
maioria aposia em wmd mo-
menidned, poreém relevanie,
Juga de risco, apds um pe-
riody de muitas aposias nos
patses emergenies e merca-

dos de alto risco, Max a pos-

sibilidade de uma crise sis-
témica, desencadeada pe-
log rumores de uma mafor
regulamentagdo do merca-
do aciondrio chinés, infen-
sificada pelo aumento nos
depdsites compulsorios

chineses ¢ recentex declara-
poes do ex-presidente do Fed
sobre a recessdo americana,
ndo & descariada.

Afuste Wenico o crise sisié-
micg, evenlog como exfe impac-
tam direlamente as compa-
nhiay de capital aberto. O va-
lor de mercado das empresas
negociadas no pregio da Be-
vespa acumitlon gueda de mals
de RS 70 hilhdes na iltima se-
mang ¢ esle & um QIS gue
pode vir a ser motive de preo-
cupagdo para muitos acionis-

Reviravoltas como a
atual exigem que a
:mrpurhhul:ﬁmgl.-
um discurso Gnico,
ripido e esclarecedor
ao mercado

a8 ¢ por sud ver passar a in-
fegrar a pawuia do R dar com-
panhias, especialmente
daquclas cifas operagdes sdo
influenciadas pela demanda
aguecida pelo crescimento da
ecomertia chinesa.

Independente de lidar com
problemas exigenos d empresa
o mdo, reviravollas exigem
gue a companhia esteja pre-
parada para entregar um dis-
curso inico, rdpido e exclare-
cedor ao mercado. Uma exce-
lente sugesido, adotada por
alguns Ris, é a elaboragdo de
um Manual de Crize, que po-
de antecipar possiveis dificul-
dades, auxilior no diagrisii-
co da situgcdo, confengdo &
Feciperacdo,

Explicar o cendrio e deixar
clara a interprefagdo da com-

panhia sobre o5 acontecimen-
fos ¢ provavels impactos pand a

empresa inspira conflanca pa-
ra a base de imvestidores, par-

ticularmente of investidores in-
dividuais, gue tendem a con-
Jundir-se com o3 inumeros
conteidos ¢ opinides divialga-
dos pela midia ¢ esses sdo ox
a aderir ao chamado
“efeito manada™ do mercado.

Em sitwagdes como extas, di-
Sficilmente algum papel passa
ileso pelo reajuste, mas o tra-
balho com ox analisias de sell-
side pode incluir um reforgo
EFE Hﬂﬂ[ﬂﬁl & evanior com
analistas com o objefivo de re-
jpassar os fundamentos, estra-
tégias ¢ as perspectivas de de-
sempenho da companhla apos
o periodo de cormegdes.

De gualquer maneirg, & im-
porfante reforgar que quando
exisfe um afuste de preco no
mercado em geral, a equipe de
RI pozsi wm impocho midino -
mitado e ndo existe
te wma estratégia capaz de
frear completamente o movi-
migaie de gueds das apdes,

Algumas companhias podem
até chegar ao limite de iniciar
um programa de recompra co-
mo modo de conter a quieda das
agdes ¢ ainda registrar um ga-
nho por realizar essas compras
com cofagdes baixas. No en-
tanto, exse fnsirumenio ndo po-
de zer usado indiscriminada-
mente, pois depende de muitas
varidveis como a disponibili-
dade de caixa e alé mesmo a
estratégia de investimentos @
reforng aos acionisias da com-
panhia. Fazé-lo sem levar es-
se3 pontos em consideragdo se-
ria casuistico ¢ poderia man-

dar wma mensagem ainda
mmais megativa do gue d que-
da das agdes,
No fim do dia, o principal
conselho que podemos dar
em wma situapdo dessas, se-
Ja para profissionais de RI
on investidores, & pouco né-
confortante; manter a calma
€ experar @ turbuléncia pas-
sar. O mercado aciondrio é
Jeito de volatilidade, altos ¢
balxos, ¢ o imparfante é a
companhia ndo se retrair,
manter um fluxo consianie
de informacies ¢ passar a
Sua versdo dox fanos,
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