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Bancos: A bola da vez (dois)

Castano Nobre®

Aie o final do primeiro tri-
mestre deste ano, os holofo-
tes do mercado estavam foca-
dos nas constrivtoras. Foram
ap todo I3 aberfuras, de ca-
pital em wm periodo de 12
Meses, o que formaow o selor
e real state. camo ¢ mais co-
mhecido, o centro das aten-
¢ies na Bovespa por diversas
vezes. Agora, outro setor co-
meca a roubar a cena: o dos
bancos médios,

Conhecidos come bancos
de middle market, esyas ins-
Iitiigoes possuem perfil pare-
vido em suas operacdes e
miiito fempo de atividade no
seemento. Sias receitas, dife-
rentemente dos bancos de va-
rejo tradicionais, €m origem
principalmente na concessao
de crédito consignado a pes-
soas fisicas ¢ em emprésti-
mos a empresas de pequeno e
midio porte.

Diotados de uma operagdo
enxuta, essas fnstitieigoes
POSSHEnt poucas agéncias e
confam, na maioria das ve-
zes, com uma ampla rede de
distribuidores que atingem o
consumidor final. Ma inter-
pretada por alguns, essa es-
trutira confere a esses ban-
cos vamlagem em relagdo aos
bancos de varejo: o baixo
custo operacional.

No primeiro trimestre, os
baneos Pine e Sofisa fizeram
Sug esiréia no mercado do-
méstico de agdes. Juntas, as
diras operagaes atingivam
quase RS | bilhdo, Apos a
hem sucedida experiéncia,
aiitros bancas seguem a mes-
ma tritha. Ainda nesta sema-
nta o banco Parand tocard o
sino da Bovespa e, até o final
do més, espera-se que o Day-

caval faga o mesmo, Quiros
bancos, como ABC Brasil, Pata-
gonia, Indusval, Bichanco ¢ Bon-
sucesso, aguardam ne fila pela
aprovacao da CVM.

Ouanto ao mivel de gover-
nanga corporativa, os dois
bancos que abriram capital
neste ano iNgressaram no pri-
meirg nivel da Bovespa ¢ o
mesmo é esperado dos demais,
Gerenciados como bancos fa-
miliares até pouce tempo, es-
Sas insriricoes 1em por carac-
teristica manter a figura do
controlador, por meio da emis-
sdao publica apenas das acdes
preferenciais.

Alavancados pelas altas 1a-
xas de juros do passado, os
bancas de middle market se be-
neficiam da ancal esiahilidade
cconamica do Pais & do rivco
decrescente em suas operagoes
de crédito. Recentemente, a
Standard & Poor's, reconhecida
agénvia de classificagdo de ris-
o porte-americana, elevou o
rating de nove bancos que
atuam nesse segmento: BMG,
Dayeoval, Fibra, Bichanco, In-
dusval, Panamericano, Pine,
Schahin ¢ Parana. Segundo a
ugencia de rating, a liguidez ¢
a capacidade de obter fontes de
caplagdo de recursos Sempre
foram os principais fatores de
risco que restringiam a quali-
dade de crédito dos bancos que
atuam nesse segmento, Porém,
com a visivel estabilidade eco-
ndmica do Pais, atrelada aos
ajustes em suas operages, eles
xe tarnaram atrativos por esta-
rem aptos a aproveitar o atual
ambiente macroeconinico.

O fato de priorizarem o eré-
dito para pessoa fisica, além
das pequenas ¢ médias empre-
Fas, forna g capiagdn de recuy-
sos essencial pura sua opera-
gdo. Nesse sentido, os bancos

fizeram sua ligdo de casa.
Ulilizandp-se de formas mais
safisticaday de capracdo, co-
mo os FIDC, por exemplo.
cles vém se modernizando.

Aproveitando a recente on-
da de IPO que tomon conta
do mercado de capitais bra-
sileiro, essas instituigoes vis-
lumbraram a possibilidade
de aumentar suas carteiras
de erédita e de resolver pro-
blemas societirios.

O valor esperado das cap-
tagdes justifica o interesse
dos bancos. O Daycoval, por
exemplo, espera captar no fi-
nal deste més algo proximo
de RS I bilhio em sua oferta
primdria e secundaria. No se-
tor de real stare, alguns ana-
listax acreditavam que o mer-
cado ndo assimilaria tama-
nha quantidade de IPO de
empresas do mesmo seamin-
to. De fato, as iltimas gue in-
gressaram na bolsa ndo usu-
fruiram da integralidade do
capital que seus pares pre-
cursores obtiveram no inicio.
Acredito que isso deva servir
de ligdo para os bancos de
middle market, pois baseado
na experiéncia das consirito-
ras, “Dewus ajuda quem cedo
madruga "
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