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De tempos em tempos, pes-
gquisas internacionais mos-
fram que os latino-america-

nos hido ém um grande apre-

¢o pela democracia, com
parcela significativa sendo
indiferente ou mesmo a favor
de regimes de exclusdo.

De fato, a democracia
tem seus defeitos, alguns de-

les graves. Por exemplo, um

deles é a diferenca entre a
maturagdo de um projeto e
um mandato: um projeto de
alta visibilidade e com im-
pacto real pequeno é muitas
vezes preferido ao planeja-
mento de longe praze cujos
resultados poderiam ser
mais benéficos, porém, com
miuito menos ganho politico
de curto prazo.

Mais do que isso, algu-
mas pesquisas economicas
revelam gue, efetivamente,
ndo hd um viés claro gue
uma democracia produza
maior rigueza ou distribui-
gdo de renda - ainda que, di-
ga-se em favor da democra-
cia,-também ndo ha um viés
pro-ditadura. Afinal, um
. plano de governo é sempre
mais facilmente executado
sem oposicdo e a demoera-

cia, como dito no pardgrafo
anterior, tem uma visdo de .

prazo um lanto curto.

Mas por que estou falan-
do tudo isso em uma coluna
de Relagoes com Investido-

res? Simples, as mesmas

criticas aparecem para o
mercado de capitais de
tempos em lempos.

Em primeiro lugar, exis-
tem.diversos artigos acadé-
micos demonstrando que os
presidentes e diretores de

uma companhia aberta preo-
cupam-se com o impacto de
suas atitudes no prego das
agies no curto prazo € em co-
mo o mercado vai reagir a es-

sas estratégias. Essa preocu-

pagdo, os proprios admitem,
em geral jd os fizeram desistir
de iniciativas que eles acredi-
tavam ser posilivas para a
companhia no longo prazo.
Ao mesmo tempo, na outra
ponta, os investidores muitas
vezes colocam um peso peque-
no na sua capacidade de influir
na companhia. Acertadamente,
eles argumentam que compram
principalmente as "pessoas" de
uma -companhia, logo, se en-
tram no papel & porque acredi-
tam naquele time e ndo porque

querem influir em como ele.

conduz a companhia. Para tan-
to, bastaria buscar uma com-
panhia com um bom histérico.

Errado é confundir track re-
cord e comprar "times" com
dar um cheque em branco.

Algumas vezes vende-se a
idéia de que ¢ uma boa coisa
uma barreira que impega os in-
vestidores de influir na compa-
nhia e exercer a influéncia
"maligna” do mercado.

Pode até soar bonito, mds é
d'exala mesma coisa gue tentar
vender a idéia de que é melhor
um déspota esclarecido do que
um governo eleito.

0 exemplo mais. vistoso talvez
seja 0 Google, que deu aos seus
controladores direitos diferen-
ciados de vorfo justamente com
esses argumentos. E até contra-
ditdrio que uma companhia com
a missio de "nido ser malvada”
possa defender uma tirania light

‘contra o malvado mercado.

Liberdade é dessas coisas

que vocé nem se dd conta que.

precisa até que vocé tenha
perdido e alguém te force a
fazer algo que ndo quer:

Enquanto o Google ba-
ter recordes de valoriza-
¢do, ninguém questiona-
o5, mas guando alguém du-
vidar da capacidade da di-
reforia é gue veremos o gue
vai acontecer. No Brasil,
isso pode ocorrer na suces-
sdo de diversas empresas
Sfamiliares, por exemplo.

Convenhamos, se a com-
panhia estd batendo recor-
de de resultados, quem
questionaria-a? Logo, essa
profe¢do contra o mercado
me parece mais perniciosa
gue prodigiosa.
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